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Relatorio da Administracao

O Grupo Maringa é composto por trés empresas controladas pela holding S&do Eutiquiano
Participagdes S.A., com sede na cidade de S&o Paulo - SP:

e Maringa Ferro-Liga S.A., produtora de ligas de manganés localizada no municipio de
Itapeva - SP;

e Companhia Agricola Usina Jacarezinho, produtora de aclcar e etanol localizada no
Municipio de Jacarezinho — PR;

e Companhia Canavieira de Jacarezinho, produtora de cana de agUcar exclusivamente para
entrega a sua controladora Companhia Agricola Usina Jacarezinho, também localizada no
Municipio de Jacarezinho — PR.

A estrutura de gestdo do Grupo Maringa é a seguinte:

ma’r'ifn'éa O Conselho de Administracdo da

Sdo Eutiquiano Participacdes S.A.

(i) Conselho Administragéo é composto de quatro Conselheiros,

(i) Diretoria Executiva sendo dois Conselheiros

- - Independentes. Esta estrutura visa
Corporagéo Unidades de Negécio R -

Siderurgia Sucrosnergético trazer para dentro da Organizacao

Ul [l o cannr aarei diferentes visGes de negdcios e de

Cooacene gestdo. Os Acionistas acreditam
- nidaes de Negocio que este formato assegura maior

dinamismo as decisbes estratégicas
visando garantir a sustentabilidade
do negdcio no longo prazo.

As Diretorias das empresas operacionais sdo compostas por Executivos profissionais, recrutados no
mercado e representam um poderoso estoque de talentos que tém contribuido para a bem sucedida
implementac&o das diretrizes estratégicas do Conselho de Administracéo.

Nas Geréncias Operacionais e Corporativas hd uma mescla de talentos desenvolvidos nas proprias
Companhias e recrutados no mercado. Este conjunto de experiéncias profissionais tem sido
fundamental para melhoria dos padrdes de desempenho do Grupo.

Nossos negdcios se concentram em setores produtores de commodities. Este fato direciona as
estratégias do Grupo no sentido de priorizar a eficiéncia, a produtividade, a capacitacdo de seus
colaboradores e a seguranca das operagdes.

Os resultados da aplicacdo desta estratégia estdo evidenciados na evolucdo dos indicadores de
desempenho das Companhias, que, ano apo6s ano, apesar das notorias dificuldades do cenério
econdmico brasileiro e mundial, tem evoluido de forma constante, fortalecendo-as nos seus
respectivos mercados de atuacao.

Os numeros consolidados das Companhias sob controle da S8o Eutiquiano Participacdes S.A.
mostram um grupo pujante. A evolugdo dos principais indicadores sdo as seguintes:

Em R$ mil

2016 2015

Receita Operacional Liquida 571.347 419.150
EBITDA 153.997 92.748
Margem EBITDA 27% 22%
Lucro liquido 29.936 7.557
Geracdo de Caixa Operacional 160.427 78.062
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- Maringa Ferro-Liga

A MFL é o segundo maior produtor de ferro-ligas de manganés do Pais, com aproximadamente
30% de market share. Seus clientes sdo plantas siderdrgicas tanto as integradas quanto as mini
mills, seja no Brasil seja no exterior. A producdo de ferro-liga exige uma diversidade de insumos
fundamentais para o sucesso do negécio:

» minério de boa qualidade a pregos competitivos obtidos através de contratos de longo prazo
com fornecedores s6lidos;

« energia elétrica que é suprida através de usinas proprias e de contratos longos no mercado
livre;

e redutores de carbono obtidos em sua maior parte de carvdo vegetal oriundo de
reflorestamentos de eucalipto implementados pela propria Companhia.

A atuacdo da gestdo da MFL buscando utilizar tais insumos da maneira mais produtiva e eficiente
possivel, tem possibilitado atender prontamente a seus clientes mesmo em situagdes de mercado
adversas como aconteceu no ano de 2016. Neste ano, a demanda de ferro-liga foi reduzida pela
diminuicdo de 9% da producéo brasileira de aco e também de uma distribuicdo de vendas irregular.
Como consequéncia, 0s precos médios internacionais foram os mais baixos dos Gltimos 10 anos.

Mesmo neste cenario dificil, a MFL comercializou 67 mil toneladas de ferro-liga, equivalente a
um acréscimo de 21% sobre 2015, atendendo uma gama ampliada de clientes no mercado interno.

A eficiéncia operacional da MFL e a competitividade de seus produtos, conquistada através de suas
estratégias, permitiram que ela passasse a participar mais ativamente das cadeias de suprimentos da
siderurgia mundial, abrindo mercados na América do Sul e Europa, para onde embarcou 11,8 mil
toneladas de liga.

Nos meses finais de 2016 observou-se uma forte reacdo de pregos e na demanda do mercado
internacional, com reflexos nos precos do mercado interno, apesar da demanda ainda fraca. Como
sempre acontece em consequéncia de longos periodos de pregos deprimidos, varios produtores
mundiais de custos mais altos deixaram de produzir ferro-liga, provocando escassez de produtos no
mercado.

Esta leitura do mercado nos permite esperar que o ano de 2017 traga melhores resultados aos
negdcios da MFL.

A sustentabilidade das condi¢bes operacionais de 2016 esta assegurada por um CapEx de
R$ 13,4 milhdes investidos nas areas de siderurgia, de energia elétrica e de produgdo de redutores.

- Usina Jacarezinho e Canavieira Jacarezinho

O conjunto representado pelas Companhias Usina Jacarezinho e Canavieira Jacarezinho compde o
nucleo sucroenergético do Grupo Maringa.

A UJ processou na safra 2016/17 2,4 milhdes de toneladas de cana-de-acucar, um recorde de
moagem. Destas, 1 milhdo de toneladas de cana fornecidos pela controlada CJ. A producédo de
acucar foi de 165 mil toneladas de agucar e 79,3 milhdes de litros de etanol (anidro e hidratado).
O mix de producéo foi de 58% para o agucar e 42% para 0s etanodis. O comportamento altista dos
pre¢os do agucar no mercado internacional determinou uma estratégia de produgéo privilegiando a
producdo de agUcar.

A UJ comercializa toda sua producdo através da Copersucar, da qual é acionista e cooperada. Este
canal de comercializagdo permite acesso ao mercado internacional de aclcar e de etanol, e a
alternativa de operar nos mercados futuros visando obter um melhor preco de venda.

Um fato relevante do desempenho do setor sucroenergético do Grupo Maringa na safra de 2016/17
foi o maior dominio dos custos operacionais, seja pela maior escala de producdo e maior
produtividade dos canaviais, seja pela gestdo mais eficiente dos gastos, tornada possivel pela
melhoria do sistema de informagdes gerenciais.
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A partir de meados de 2016 observou-se uma recuperagdo dos pregos do agucar no mercado
internacional apds cinco anos de precos deprimidos. Da mesma forma, o mercado de etanol, cujos
precos ja vinham se recuperando desde o final de 2015 pela mudancga da politica de pregos do
governo, acelerou a tendéncia altista pela perspectiva de estabilidade nos niveis de produgé&o.

Estes fatores afetaram positivamente o desempenho do Sucronergético. A margem EBITDA em
2016 atingiu 34% da receita liquida, contra 22% no ano anterior.

Os cenérios para a safra de 2017/18 sinalizam a manutencdo do nivel de precos em patamar
semelhante ao atual. Isto leva a Administracdo a acreditar, mantido o mesmo patamar de moagem
de toneladas de cana de aglcar, em um desempenho na proxima safra superior ao verificado na
safra passada. Ha processos em andamento que consumiram no ano findo um CapEx de R$ 32
milhdes e que tém o potencial de melhoria significativa dos resultados.

Uma das grandes preocupacdes da Administracdo tem sido reduzir o endividamento da area
sucroenergética pela reducdo de sua exposicdo ao sistema bancério. Em 2016 obtivemos
significativos avancos reduzindo nossa exposi¢do aos bancos em aproximadamente R$ 55 milhdes,
apesar das elevadas taxas de juros praticadas no mercado bancario. Nossa relacdo Divida Liquida
sobre EBITDA atingiu 1,91 contra 5,43 no ano anterior.

A Administragdo espera reduzir mais rapidamente sua exposicdo bancaria com os resultados
esperados para o préximo exercicio, seja pelo volume de EBITDA gerado, seja pela queda dos
juros esperada para o futuro proximo.

- Capital Humano

A estratégia do Grupo Maringa continuara a enfatizar a importancia do investimento em capital
humano. Um plano de capacitacdo de pessoal de geréncia e alta geréncia estd em curso e ha
indicativos de que bons resultados operacionais serdo obtidos. Este esforco também traz importante
contribuicdo na motivacdo dos colaboradores e na retencdo de talentos tdo necessaria a
sustentabilidade de performance a longo prazo.

Finalmente, gostariamos de agradecer a todos que tem contribuido para o progresso de nosso
Grupo.

Conselho de Administragdo
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Sao Eutiquiano Participagbes S.A. (Grupo Maringa)
Sao Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas da S&o Eutiquiano
Participagfes S.A. (Grupo Maringd), identificadas como Consolidado e Controladora,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacfes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢édo
patrimonial e financeira da S&o Eutiquiano ParticipagBes S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes individuais e consolidadas e os
seus fluxos de caixas individuais e consolidados para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo
a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informac8es que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia e de suas controladas é responsavel por essas outras
informacdes que compreendem o Relatdrio da Administracéo.



Nossa opinido sobre as demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas nédo abrange
0 Relatério da Administracao e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstraces financeiras individuais e consolidadas,
nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras
individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distor¢ao relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nado temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo
€ responsavel pela avaliagcao da capacidade da Companhia e de suas controladas em
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas opera¢des, ou hdo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e de suas controladas sédo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstraces
financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sé@o obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisfes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nao detecc¢do de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacgfes falsas
intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e de suas controladas.

. Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacbes feitas pela administracéo.

. Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
de suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgaces nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estédo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas
a nao mais se manter em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgaces e se as
demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

. Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela
direcéo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.



Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac8es significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 31 de janeiro de 2017
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/©-6

FernandoYRogério Liani
Contador/€RC 1SP229193/0-2



Sao Eutiquiano Participacoes S.A.
Balanco Patrimonial

Em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014
(Em milhares reais)

C lidad Controladora Consolidado Controladora
Advo Notn M pentio Gty S egnaior _Goprmenssn P e W e
Caixa e equivalentes de caixa 5 14.463 10.840 2.944 71 66 72 Fornecedores 14 45.310 35.886 34.869 - - -
Clientes 6 28.536 15.617 19.126 - - - Empréstimos e financiamentos 15 86.134 124.768 62.023 - - -
Contas correntes - Cooperativa 7 28.099 25.636 11.159 - - - Debéntures 16 16.276 8.846 3.228 - - -
Estoques 8 67.303 75.743 71.603 - - - Adiantamento de produgdo - Cooperativa 17 109.640 75.354 83.695 - - -
Adiantamento a fornecedores 8.894 18.527 11.760 - - - Miituo - Cooperativa 18 531 531 531 - - -
Dividendos antecipados - 6.040 4.364 - 4.650 4.364 Remuneracdo e encargos 9.704 11.452 9.470 - - -
Impostos a recuperar 9 29.357 27.784 21.565 1.106 899 674  Impostos 21 3.104 3.941 9.686 14 3 91
Ativo biol6gico 12 13.717 15.127 12.999 - - - Dividendos e juros sobre capital préprio 1.421 996 1.045 1.063 863 931
Outros créditos 5.785 5.541 15.280 123 - 538  Instrumentos financeiros derivativos 23 272 15 341 - - -
Ativo Circulante 196.153 200.855 170.800 1.300 5.615 5.648 Outras contas 4.297 812 365 10 8 -
Passivo Circulante 276.688 262.601 205.253 1.087 874 1.022
Impostos a recuperar 9 2.435 3.029 3.590 - - - Fornecedores 14 1.420 1.091 - - - -
Impostos diferidos 22 38.929 39.867 30.774 11.118 5.632 2.112  Empréstimos e financiamentos 15 75.416 84.828 82.249 - - -
Depésitos judiciais 23 2.694 3.693 3515 - - - Debéntures 16 21.937 37.641 45.771 - - -
Instrumentos financeiros derivativos 20 - 779 109 - - - Adiantamento de produgdo - Cooperativa 17 66 55 519 - - -
Outros créditos 3.087 2.543 2.492 - - - Repasse contingéncias - Cooperativa 19 28.368 26.285 25.103 - - -
Realizavel a longo prazo 47.145 49.911 40.480 11.118 5.632 2.112  Miituo - Cooperativa 18 7.056 7.056 7.056 - - -
Impostos 21 399 230 271 - - -
Investimentos 10 - - - 237.742 203.942 201.927 Impostos diferidos 22 30.841 29.212 29.463 - - -
Outros investimentos 11 8.529 7.180 7.180 - - - Provisdes para contingéncias 23 4.365 5.473 4.708 - - -
Ativo biolégico 12 112.983 112.408 108.154 - - - Instrumentos financeiros derivativos 20 65 - - - - -
Imobilizado 13 320.998 306.274 295.967 - - - Empresas ligadas 24 - - - 135.497 114.791 98.565
Intangivel 6.189 6.524 6.999 - - - Passivo ndo Circulante 169.933 191.871 195.146 135.497 114.791 98.565
Ativo nao Circulante 495.844 482.297 458.780 248.860 209.574 204.039
Capital social 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000
Agdes em tesouraria (9.235) (9.235) (9.235) (9.235) (9.235) (9.235)
Reserva de reavaliagdo reflexa 38.385 37.732 39.024 38.385 37.732 39.024
Reservas de lucros 30.481 12.432 22.002 30.481 12.432 22.002
Outros resultados abrangentes 3.945 3.945 3.945 3.945 3.945 3.945
Dividendos adicionais aos minimos obrigatérios - 4.650 4.364 - 4.650 4.364
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 113.576 99.524 110.100 - - -
Participacdes de nao controladores 131.800 129.156 119.081 - - -
Patriménio Liquido 25 245.376 228.680 229.181 113.576 99.524 110.100
Total do Passivo ¢ Patrimbnio Liguido 250.160

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Sao Eutiquiano Participacoes S.A.

Demonstracao do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares reais)

Consolidado Controladora
Nota 2016 (Reapreserigdl(i 2016 (Reapreserigdl(i

Receita Operacional Liquida 26 571.347 419.150 - -
Variagdo valor justo ativo biolégico 12 (5.070) (1.050) - -
Custo das vendas 27 (435.609) (331.515) - -
Resultado Bruto 130.669 86.585 - -
Despesas com vendas 27 (9.203) (3.775) - -
Despesas administrativas 27 (25.828) (24.631) (79) (516)
Outras receitas e despesas 28 7.083 (1.545) - 27
Resultado antes de Equivaléncia,
Resultado Financeiro e Impostos 102.720 S 9 (489)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 - - 35.382 6.779
Resultado antes de Resultado Financeiro e Impostos 102.720 56.634 35.303 6.290
Resultado financeiro 29 (60.122) (47.821) (16.056) (14.472)

Receitas financeiras 4.289 7.499 115 52

Despesas financeiras (64.411) (55.320) (16.171) (14.524)
Resultado antes de Impostos 42.597 8.813 19.247 (8.182)
Imposto de renda e contribui¢ao social 22 (12.661) (1.255) 5.486 3.520

Correntes (10.094) (10.572) - -

Diferidos (2.567) 9.317 5.486 3.520

Acionistas controladores 24.733 (4.662) - -

Acionistas ndo controladores 5.203 12.219 - -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sao Eutiquiano ParticipagOes S.A.

Demonstragao do Resultado Abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares reais)

Consolidado Controladora
2015 2015
2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado)
Resultado Liquido do Exercicio 29.936 7.557 24.733 (4.662)
Resultado Abrangente 29.936 7.557 24.733 (4.662)
Acionistas controladores 24.733 (4.662) - -
Acionistas ndo controladores 5.203 12.219 - -

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Sao Eutiquiano Participacoes S.A.

Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares reais)

Dividendos
Reserva de Reservas de lucros adicionais aos Total
Capital AcGes em  reavaliacio Lucros a Lucros minimos Resultados atribuivel aos
social  tesouraria reflexa Legal realizar Estatutaria acumulados obrigatérios  abrangentes controladores

50.000 (9.235) 39.024 1929  17.332 2.740 - 4364 3.945
Realizacdo da reserva de reavaliacdo - - (1.292) - - - 1.292 - - -
Pagamento de dividendos adicionais aos minimos obrigatdrios - - - - - - - (4.364) - (4.364)
Reserva Legal - - - - - - - - - -
Reserva Estatutaria - - - - - - - - - -
Resultado liquido do exercicio - - - - - - (4.662) - - (4.662)
Constitui¢do de reserva legal - - - 336 - - (336) - - -
Lucros a realizar - - - - 184 - (184) - - -
Dividendos minimos obrigatérios (25%) - - - - - - (1.550) - - (1.550)
Dividendos adicionais aos minimos obrigatdrios - - - - - - (4.650) 4.650 - -
Reserva Estatutdria - - - - - 1.292 (1.292) - - -
Impacto da aplicagdo da adoc¢do das modificagdes ao IAS 16 e 41 (11.382) - 11.382
50.000 (9.235) 37732 2265  6.134 4.032 - 4.650 3.945 99.524
Realizacdo da reserva de reavaliacdo - - 653 - - - (653) - - -
Pagamento de dividendos adicionais aos minimos obrigatérios - - - - - - - (4.650) - (4.650)
Lucros a realizar - - - - (624) - 624 - - -
Reserva Estatutaria - - - - - - - - - -
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 24.733 - - 24.733
Constitui¢do de reserva legal - - - 1.237 - - (1.237) - - -
Lucros a realizar - - - - - - - - - -
Dividendos minimos obrigatérios (25%) - - - - - - (6.030) - - (6.030)
Dividendos adicionais aos minimos obrigatdrios - - - - - - - - - -
Reserva Estatutdria - - - - - 17.437 (17.437) - - -
000 023 mas sz SS0 2146 : : 3945

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Sao Eutiquiano Participagdes S.A.

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares reais)

Consolidado Controladora
2015 2015
2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado)
Atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 29.936 7.557 24.733 (4.662)

Itens que ndo representam movimentagao no caixa operacional 44.097 36.880 (35.382) (6.779)
Depreciacéo e amortizagao 43.372 34.386 - -
Valor residual do ativo imobilizado baixado 2.834 679 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (35.382) (6.779)
Variagdo no valor justo de ativo biol6gico 5.070 1.050 - -
Reversdo de provisdo para contingéncias (1.108) 765 - -
Outros (6.071) - -

(Aumento) reducdo no ativo operacional 2.789 (14.160) (330) 313
Clientes (12.919) 3.509 - -
Contas correntes - Cooperativa (2.463) (14.477) - -
Adiantamento a fornecedores 10.498 (3.572) - -
Estoques 8.440 (4.140) - -
Impostos a recuperar (979) (5.658) (207) (225)
Outros créditos 211 10.178 (123) 538

Aumento (reducéo) no passivo operacional 10.822 (1.292) 13 (80)
Fornecedores 9.753 2.108 - -
Impostos (667) (5.792) 11 (88)
Remuneracéo e encargos (1.748) 1.980 - -
Outras contas 3.485 412 2 8

Resultado Financeiro, Imposto de renda e Contribuic&o social 72.783 49.076 10.570 10.952
Resultado financeiro 60.122 47.821 16.056 14.472

Despesa Imposto de renda e contribuicéo social 12.661 1.255 (5.486) (3.520)
Fluxo de Caixa Operacional antes Resultado Financeiro, I.R. e C.S. 160.427 78.062 (396) (256)

Outros itens operacionais (95.094) (50.148) 1544 2.521
Juros e variages monetarias liquidas (86.579) (44.480) (35) (1.974)
Imposto de renda e contribuicéo social pagos (10.094) (10.449) - -
Dividendos e JCP recebidos 1.579 4.781 1.579 4.495

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 65.333 27.914 1.148 2.265
Atividades de investimento
Imobilizado e investimentos (27.941) (21.993) - -
Ativo biolégico - Formagao (16.684) (16.017) - -
Ativo biolégico - Tratos culturais (14.797) (13.695) - -
Fomento Plantio Cana (573) (3.294) - -
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento (59.996) (54.999) - =
Atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos tomados 529.455 488.811 - -
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (522.815) (438.744) - -
TransacOes partes relacionadas - - 4.688 3.997
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (8.355) (15.086) (5.830) (6.268)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento (1.715) 34.981 (1.142) (2.271)
No inicio do exercicio 10.840 2.944 66 72
No fim do exercicio 14.463 10.840 71 66

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sao Eutiquiano Participagdes S.A. (Grupo Maringa)
Demonstrac¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2016

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Contexto Operacional

(@)

(b)

(©)

Séo Eutiquiano Participagdes S.A. (“Grupo Maringa”, ou, “Grupo”) é uma Companhia constituida
na forma de sociedade andnima de capital fechado localizada no Brasil, com sede na capital do
Estado de S&o Paulo. Tem por objeto social a participacdo em outras sociedades por acoes,
sociedades limitadas ou empresas constituidas sobre qualquer tipo societario, podendo exercer o
controle sob essas sociedades ou, apenas, participar de seus resultados.

Atividades operacionais do Grupo Maringa:

Maringa Ferro-Liga S.A. (“MFL”") é uma Companhia constituida na forma de sociedade anénima
de capital fechado localizada no Brasil. Sua sede esta localizada na capital do Estado de Sdo Paulo
e sua unidade operacional na cidade de Itapeva, no mesmo estado. Suas atividades preponderantes
sdo a producdo e comercializagdo de ferro manganés e silico manganés.

Companhia Agricola Usina Jacarezinho (“UJ”) é constituida na forma de sociedade andnima de
capital fechado localizada no Brasil. Sua sede esté localizada na capital do Estado de Sao Paulo e
sua unidade operacional na cidade de Jacarezinho, no Estado do Parana. Sua atividade
preponderante é a industrializacdo de cana-de-agUcar para produgdo de acucar e etanol, e sua
comercializacdo através da Copersucar. Parte substancial da matéria-prima consumida (cana-de-
acucar) é adquirida da parte relacionada CJ a precos praticados em condi¢es de mercado.
Companhia Canavieira de Jacarezinho (“CJ”) é constituida na forma de sociedade an6nima de
capital fechado localizada no Brasil. Sua sede esta localizada na capital do Estado de Séo Paulo e
suas duas unidades operacionais em Sdo Paulo e no Parand. Suas atividades preponderantes
compreendem a exploracédo agricola do plantio de cana-de-agucar e venda para UJ.

Entidades do Grupo Participac&o Participagio
Controladas Direta Direta e Indireta
As DFs consolidadas do Grupo incluem 2016 2015 2016 2015
as demonstracdes da controladora SE e MFL 57,61 57,61 57,61 57,61
das seguintes controladas: UJ 99,03 99,03 99,03 99,03
CJ - - 99,79 99,79

- Base de Preparacéo

Declaracdo de conformidade (normas do CPC e CFC)

A elaboracdo e apresentacdo das demonstracfes financeiras individuais e consolidados (DFs)
seguem as préaticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP), abrangendo a legislacdo societéria,
direcionamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e normas do Conselho Federal
de Contabilidade (CFC).

A Administracdo da Companhia autorizou a emissdo das DFs em 31 de janeiro de 2017.

Base de mensuracdo, moeda funcional e moeda de apresentacéo

As DFs foram preparadas com base no conceito de custo historico, exceto substancialmente os
ativos bioldgicos. Consideram o Real como moeda funcional e de apresentacéo, arredondando para
o milhar mais proximo (exceto quando indicado de outra forma). Transa¢fes em moeda estrangeira
sdo convertidas para moeda funcional pelas taxas de cAmbio em suas respectivas datas.

Uso de estimativas e julgamentos

As préticas contébeis brasileiras definem a realizacdo de premissas, estimativas e julgamentos, que
afetam os valores apresentados nas DFs. Procura-se revisar as estimativas continuamente,
reconhecendo eventuais adequagdes no exercicio de sua ocorréncia.
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Sao Eutiquiano Participagdes S.A. (Grupo Maringa)
Demonstrac¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2016

Informacdes sobre Julgamentos com efeitos significativos
NE 22 NE 20

Impostos Diferidos Instrumentos Financeiros

Incertezas acerca de Premissas e Estimativas (que podem impactar substancialmente o préximo exercicio)
NE 12 NE 13 NE 23

Ativo Bioldgico Imobilizado (vida util) Provisdo para Contingéncias e Depositos Judiciais

d. Mensuracdo do valor justo

A Companhia tem uma equipe responsavel de realizar a mensuracdo dos valores justos, utilizando
sempre que possivel dados observaveis de mercado, reportando esta mensuragdo a Diretoria.

Classificacao dos valores justos, conforme informacdes (inputs) utilizadas

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
precos cotados (ndo inputs, exceto os pre¢os cotados incluidos no inputs, para o ativo ou passivo,
ajustados) em mercados Nivel 1, que sdo observéveis para o0 ativo ou que ndo séo baseados em dados
observaveis para ativos passivo, diretamente (pre¢os) ou indiretamente observaveis de mercado (inputs
e passivos idénticos. (derivado de pregos). nado observaveis).
- Instrumentos Financeiros Ativo Bioldgico

InformacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracéo dos valores justos
NE 12 NE 20
Ativo Bioldgico Instrumentos Financeiros

e. Impacto da atualizagdo das normas contébeis

O Grupo adotou a partir de 1° de janeiro de 2016 as modificacBes as normas CPC 27 Imobilizado
(IAS 16) e CPC 29 Ativo Bioldgico (IAS 41). Com isto, os ativos biol6gicos para produgdo
(bearer biological assets), no caso da controlada CJ, soqueiras de cana-de-agUcar, ndo mais fazem
parte do escopo do CPC 29 e devem ser contabilizados de acordo com o CPC 27, ou seja, custo
menos amortizacdo acumulada. O ativo biolégico consumivel, no caso da CJ, cana em pe,
continua no escopo do CPC 29, e deve ser mensurado ao valor justo, comparando-se aos
investimentos em tratos culturais, e ajustando-se as variagbes no resultado. A MFL néo
sofreu impacto destas modificacGes.

A data de transicdo das referidas normas foi 1° de janeiro de 2015, inicio do periodo comparativo
mais antigo das DFs, ja que o Grupo apresenta dois anos de resultados em suas DFs anuais. A CJ
optou por adotar o custo atribuido para o ativo imobilizado na data da transigao.

Segue impacto no balango patrimonial e demonstracéo do resultado do exercicio 2015:

Consolidado
. . Conforme divulgado Ajuste na aplicacdo dos

Balanco Patrimonial anteriormgente CJPCs 27 e 59 reS/isados Reapresentado
Ativo biolégico - 15.127 15.127
Outros 185.728 - 185.728
Ativo circulante 185.728 15.127 200.855
IReCS 33.934 5.933 39.867
Ativo biolégico 219.112 (106.704) 112.408
Imobilizado 232.146 74.127 306.274
Outros 23.748 - 23.748
Ativo N&o circulante 508.940 (26.644) 482.297
Total do Ativo 694.668 (11.517) 683.152
Passivos - - -
Total do Passivo 454.472 - 454.472
PL

Reservas de lucros 23.814 (11.382) 12.432
PL N&o Controladores 129.289 (134) 129.156
Outros 87.093 - 87.092
Total PL 240.196 11.517 228.680
Total do passivo e PL 694.668 (112.517) 683.152
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Sao Eutiquiano Participagdes S.A. (Grupo Maringa)
Demonstrac¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2016

Conforme divulgado Ajuste na aplicacao dos
DRE anteriormgente CJPCs 27¢ 59 reS/isados Reapresentado
Receita operacional liquida 419.150 - 419.150
Variacao valor justo ativo biolégico 16.400 (17.450) (1.050)
Custos dos produtos vendidos (331.515) - (331.515)
Lucro Bruto 104.035 (17.450) 86.585
Despesas administrativas (24.631) - (24.631)
Outras receitas e despesas (5.320) - (5.320)
Resultado financeiro (47.821) - (47.821)
Resultado antes de Impostos 26.263 (17.450) 8.813
IR e CS correntes (10.572) - (10.572)
IR e CS diferidos 3.384 5.933 9.317

Resultado Liquido do Exercicio (11.517)

Principais Politicas Contabeis

As politicas contabeis descritas tém sido aplicadas de maneira consistente aos exercicios
apresentados nestas DFs.

a. Base de consolidacéo
As DFs consolidadas incluem as DFs da controladora S&o Eutiquiano Participacfes S.A. e suas
controladas Maringd Ferro Liga S.A., Companhia Agricola Usina Jacarezinho e Companhia
Canavieira de Jacarezinho. Saldos e transacOes entre as empresas do Grupo sao eliminados nas DFs
consolidadas.

b. Estoques
Sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizivel liquido. Seu custo é baseado na
média ponderada mével. Na producdo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacao.

c. Ativos biol6gicos
No Ativo Circulante temos a cana-de-agucar da CJ (vide NE 2e) e no Nao Circulante os eucaliptos
da MFL, destinados para a producdo de carvdo vegetal, que por sua vez compde a producdo de
ferro-liga. Ambos mensurados pelo valor justo, reconhecendo-se qualquer alteragdo no resultado.

d. Imobilizado

(i).Reconhecimento e mensuracao: Imobilizados sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo
ou construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada. Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas
quando é provavel que beneficios econémicos futuros associados com os gastos serdo auferidos.
Gastos de manutencao e reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Contratos que transferem para a Companhia e suas controladas substancialmente os riscos e
beneficios de propriedade séo tratados como arrendamento financeiro, sendo classificados no ativo
imobilizado.
(ii).Depreciacédo: E calculada considerando-se a expectativa de vida Gtil dos bens, bem como seu
custo e valor residual. Estes parametros sdo revisados anualmente.

Taxas médias Ponderadas anuais para o exercicio 2016

e Equipamentos de escritrio 7% e Construcdes e instalacbes 15%
e Equipamentos de producdo 15% e Transporte 7%

e. Ativos intangiveis
Intangiveis adquiridos e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da
amortizacdo acumulada.

f.  Reducéo ao Valor Recuperavel (Impairment)
Ativos (exceto os ativos bioldgicos, estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos)
tém sua recuperabilidade avaliada anualmente, reduzindo eventuais valores ndo recuperaveis como
perda no resultado.

g. Capital Social
Ac0es ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Os dividendos minimos obrigatorios
conforme definidos em estatuto s&o reconhecidos como passivo.
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Sao Eutiquiano Participagdes S.A. (Grupo Maringa)
Demonstrac¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2016

Receita operacional

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestacdo recebida ou a receber e é reconhecida, entre outros pontos, quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes & propriedade dos
bens foram transferidos para o comprador. Na UJ, de acordo Parecer Normativo n°. 66/1986, as
receitas sdo reconhecidas quando os produtos sdo comercializados pela Copersucar.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicages financeiras, receita de juros
sobre partes relacionadas e variagdes monetarias. Despesas financeiras abrangem substancialmente
juros sobre empréstimos, liquidos do desconto a valor presente das provisdes. Receita e despesa de
juros séo reconhecidas no resultado, através do método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre o lucro liquido.

Beneficios a empregados

Planos de contribuicdo definida: Trata-se de um plano de beneficios pds-emprego sob o qual a
Companhia paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (Fundo de previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacbes por
contribuigdes aos planos de pensdo de contribuicdo definida séo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos periodos durante 0s quais servigos sao prestados.

(if)Beneficios de curto prazo a empregados: considerados como despesas conforme o servico

relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificagdo em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva de pagar esse valor em funcéo de servigo prestado pelo empregado.

Provisdes

S&o reconhecidas em fungdo de um evento passado, se a Companhia e suas controladas tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um
recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacéo.

Aspectos Ambientais

A Companhia e suas controladas esta sujeita as regulamentagdes ambientais, buscando a
diminuicdo dos riscos através de procedimentos operacionais, controles, equipamentos de controle
de poluigdo. Entende-se que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a aspectos ambientais seja
requerida, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretacdes serdo efetivas para exercicios
iniciados apos 1° de janeiro de 2017 e ndo foram adotadas na preparagdo destas DFs. A Companhia
e suas controladas ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada e, por ora, ndo identificou
impactos significantes.

Iniciativa de divulgacéo (Alteracdes ao CPC 26 / IAS 7): As alteracdes requerem divulgacdes
adicionais que permitam aos usuarios das DFs entender e avaliar as mudangas nos passivos
decorrentes de atividades de financiamento, tanto mudancas decorrentes de fluxos de caixa quanto
outras mudangas.

(i)Receita de Contratos com Clientes (IFRS 15): A IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais

com inicio em 1° de janeiro de 2018 e introduz uma estrutura abrangente para determinar se e
guando uma receita é reconhecida, e como a receita é mensurada.

(iii) Instrumentos Financeiros (IFRS 9, CPC 38): A IFRS 9 entra em vigor em 1° de janeiro de 2018

e inclui novos modelos para a classificagdo e mensuracdo de instrumentos financeiros e a
mensuracdo de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e contratuais, como também
novos requisitos sobre a contabilizacdo de hedge.

18



Sao Eutiquiano Participagdes S.A. (Grupo Maringa)
Demonstrac¢des Financeiras em 31 de dezembro de 2016

Gerenciamento de Risco Financeiro

a

(i)

(i)

Estrutura do gerenciamento de risco

Risco de crédito: risco de prejuizo financeiro em decorréncia de falhas no recebimento de créditos,
sobretudo, de vendas de produtos. Para controlar este risco, avalia-se 0s clientes individualmente,
atendo-se a aspectos como o histérico de relacionamento comercial e produtivo, credibilidade
perante 0 mercado e, quando necessario, realizando consultas (SERASA, entre outros).

Risco de liquidez: risco de ndo cumprir com as obrigacGes associadas com seus passivos. A
Administracdo busca garantir perdas inaceitaveis e riscos de prejuizo a reputacdo da Companhia e
de suas controladas.

(iii) Risco de mercado: A Companhia recebe impacto das variagcdes da demanda do mercado por seus

produtos, o que é controlado pelo monitoramento do mercado e adequacao de sua producao.

(iv) Risco operacional: Com o objetivo de implementar controles e gerar resultados, a Companhia,

(v)

baseada em indicadores de desempenho define as responsabilidades operacionais e monitora as
diversas areas, priorizando produtividade, seguranga, respeito ao meio ambiente e lucratividade,
agregados ao desenvolvimento de habilidades e capacitagéo de seus colaboradores.

Riscos regulatorios e ambientais: A Administracdo realiza anélises periodicas para identificar os
riscos ambientais e para garantir que seus sistemas existentes sdo suficientes para gerir esses riscos.

(vi) Riscos climaticos e outras: o cultivo de cana-de-agucar e eucalipto pode sofrer danos decorrentes

das mudancas climaticas, pragas e doencas, incéndios florestais e outras forcas naturais. Para
mitigar estes riscos a Companhia busca realizar inspecdes regulares e outras a¢des preventivas.

b. Gestédo de capital e indicadores financeiros
A Companhia e suas controladas buscam gerir seus recursos a fim de assegurar adequada
remuneracdo de seu capital e equilibrio financeiro. Para tal é realizado o planejamento e controle
financeiro, analisando-se investimentos, despesas, receitas, resultados, dividas, entre outras
variaveis. Neste controle, destacam-se 0s seguintes indicadores para analise e decisdo acerca da
gestdo de capital:
(i). EBITDA ajustado
Consolidado Controladora
2015 2015
2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado)
Resultado liquido do exercicio 29.936 7.557 24.733 (4.662)
(+) Imposto de renda e contribuicédo social 12.661 1.255 (5.486) (3.520)
(+/-) Resultado financeiro 60.122 47.821 16.056 14.472
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial - - (35.382) (6.779)
(+/-) Outros resultados ndo operacionais 2.837 678 - -
(+) Depreciacdo imobilizado e amortizagdo intangivel 16.949 16.391 - -
(+) Amortizagdo ativo bioldgico 26.423 17.995 - -
(+/-) Variacgdo valor justo ativo bioldgico 5.070 1.050 - -
EBITDA ajustado 153.997 92.748 (79) (489)
(ii). Divida Liquida
Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Divida Liquida 266.907 295.016 (71) (66)
Divida Bruta 309.469 331.492 - -
Circulante 212.050 208.968 - -
Empréstimos e Financiamentos 86.134 124.768 - -
Debéntures 16.276 8.846 - -
Adiantamento Producéo - Cooperativa 109.640 75.354 - -
N&o Circulante 97.419 122.524 - -
Empréstimos e Financiamentos 75.416 84.828 - -
Debéntures 21.937 37.641 - -
Adiantamento Produgéo - Cooperativa 66 55 - -
(-) Recursos (42.562) (36.476) (71) (66)
Caixa, equivalentes de caixa (14.463) (10.840) (71) (66)
Contas correntes - Cooperativa (28.099) (25.636)
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(iii). Divida Liquida menos Estoques

Consolidado
2015
2016 (Reapresentado)
Divida Liquida - Estoques 199.604 219.273
Divida Liquida 266.907 295.016
(-) Estoques (67.303) (75.743)
(iv). Divida Liquida dividido pelo EBITDA ajustado
Consolidado
2015
2016 (Reapresentado)
Divida Liquida / EBITDA ajustado 1,73 3,18

(v). Divida Liquida menos Estoques dividido pelo EBITDA ajustado

Consolidado
2015
2016 (Reapresentado)
(Div. Liquida - Estoques) / EBITDA ajustado 1,30 2,36
Caixa e Equivalentes Caixa
Consolidado
2016 2015
Caixa e bancos 6.959  10.840
Aplicacdo financeira 7.504 -
Total 14.463  10.840
ﬂ Clientes
Consolidado 2016
Clientes no pais 14.591
Clientes no exterior 14.028
(-) Proviséo crédito liquidagdo duvidosa (a) (83)
Total 28.536
Seguem saldos por vencimento:
2016 2015 2016
A Vencer 21.742  13.865 Vencidas 6.877
até 30 dias 11.191 7.795 até 30 dias 4.426
de 31 a 60 dias 10.551 3.052 de 31 a 60 dias 1.335
de 61 a 90 dias - - de 61 a 90 dias 229
a mais de 91 dias - 3.018 a mais de 91 dias 887

Controladora

2015

2016 (Reapresentado)

(71) (66)
(71)

(66)

Controladora

2015
2016 (Reapresentado)
0,90 0,13

Controladora

2015
2016 (Reapresentado)
0,90 0,13

Controladora
2016 2015
71 66

71 66

2015
13.425
2.227
(35)
15.617

2015
1.787
823

964

(a) O Grupo tem como procedimento analisar os créditos vencidos, adotando o critério de provisao para
perda os créditos vencidos ha mais de 90 dias sem evidéncias de negociacao.

Contas Corrente - Cooperativa

Corresponde aos direitos a receber por comercializagdo de produtos junto a Copersucar,

decorrentes das vendas da UJ.
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m Estoques

a. Estoques a valor de custo

Consolidado 2016 2015
Produtos Acabados 34.378  48.529
Aclcar 14.923  13.909
Etanol Hidratado 5998 10.475
Etanol Anidro 11.278  20.121
Ferro-Liga 2.179 4.024
Produtos em elaboracéo 2.202 1.271
Matérias primas 13.850 10.132
Manutencdo industrial 8.747 8.702
Almoxarifado e Outros 8.126 7.109
Total 67.303  75.743

A conta de manutencdo industrial refere-se a gastos incorridos na manutencdo de equipamentos
industriais e agricolas que sdo acumulados no decorrer da entressafra para apropriacdo ao custo de
producdo da safra seguinte.

b. Estoques de produtos acabados a valor realizavel liquido
Abaixo se demonstra como informacdo complementar o valor realizvel liquido dos estoques de
produtos acabados de acucar, etanol e ferro-liga. Para acucar e etanol, foram considerados os
precos levantados pela ESALQ/CEPEA na data de 31 de dezembro de 2016 e para a ferro-liga os
precos atuais:

2016 2015
Consolidado Preco Preco
Acucar, Etanol e Ferro-Liga Quant.  Unitario Valor Quant.  Unitario Valor
(R$) (R$)
Acucar (Unicop) 377.352 72,20 27.245 354.163 54,99 19.475
Etanol Hidratado (m?) 4582 1794 8.221 8.988 1.824 16.394
Etanol Anidro (m?) 8.078 2.009 16.229 14970 1.997 29.895
Ferro-Liga (1) 1.119 3.225 3.610 2.108 2.802 5.906
a Valor Realizavel Liquido 55.305 71.670
a Valor de Custo 34.578 48.529
n Impostos a Recuperar
Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
ICMS 8.307 7.990 - -
IRPJ e CSLL 1.160 1.840 1.106 899
COFINS 15.873  14.599 - -
PIS 3.472 3.139 - -
Outros 2.980 3.245 - -
Total 31.792  30.813 1.106 899
Circulante 29.357 27.784 1.106 899
Né&o Circulante 2.435 3.029 - -
Investimentos
Avaliados pelo método de Controladora
equivaléncia patrimonial 2016 2015
MFL 177.751 172.661
uJ 59.991 31.281
Total 237.742 203.942
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Controladora 2016 2015 (Reapresentado)
MFL uJ Total MFL uJ Total
Participacao 57,61% 99,03% 57,61% 99,03%
Quantidade Ag¢Bes (em milhares) 69.506 1.378.986 69.500  1.378.986
Ativo Circulante 60.633  148.510 51.472 157.371
Ativo ndo Circulante 327520  293.768 323.529 268.157
Total do Ativo 388.153  442.278 375.001 425.528
Passivo Circulante 40.367  212.716 34.965 199.551
Passivo ndo Circulante 38.859  169.105 38.549 194.514
Total de passivos 79.226  381.821 73.514 394.065
Patriménio Liquido 308.927 60.457 301.487 31.463
Receitas 186.733  384.292 182.653 236.698
Despesas (175.153) (355.299) (153.560)  (246.779)
Resultado Liquido 11.580 28.993 29.093 (10.081)
Equivaléncia patrimonial 6.671 28.711 35.382 16.760 (9.981) 6.779
Outros Investimentos

Consolidado 2016 2015

Copersucar S.A. (2) 4.374 3.048

CTC - Centro de Tecnologia Canavieira (b) 3.976 3.949

Outros investimentos 179 183

Total 8.529 7.180

(a) De acordo com o CPC 38 - Instrumentos financeiros, o Grupo avaliou seu investimento na Copersucar
S.A., pelo custo, uma vez que o valor justo ndo podia ser mensurado confiavelmente.

(b) A Companhia reconheceu o valor justo de sua participacdo no CTC (Centro de Tecnologia Canavieira),
considerando a capitalizacdo realizada pelo BNDES nesta entidade em 18/09/2014.

Ativo Biologico

Consultar “NE 2e” para compreensdo do impacto na contabilizacdo destes ativos em decorréncia
das revisdes nos CPCs 27 e 29.
Premissas utilizadas para atribui¢do do valor justo aos ativos biolégicos
O valor justo foi apurado pelo valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros, considerando-se o
ciclo de produtividade do eucalipto e da cana-de-aclcar, e 0 Custo Médio Ponderado de Capital
(WACC) como taxa de desconto.
Eucalipto 2016 2015 Cana-de-acucar 2016 2015
Area Total (em hectares) 5250 5.255  Area estimada de colheita (hectares) 11.840 11.982
Producdo (em milhares de estéreis) 5.087 4.867  Produtividade (tons de cana/hectares) 87,38 92,71
e Apresentacéo
A seguir estdo demonstradas as movimentacdes do ativo bioldgico do Grupo:

Consolidado Cana-de-actcar Eucalipto Total
Saldo em 01/01/2015 (Reapresentado) 9.858 108.154 118.012
Formacao (apenas Eucalipto) - 3.250 3.250
Tratos culturais 10.708 2.468 13.176
Consumo de ativo biolégico (8.049) (1.464) (9.513)
Variacao no valor justo 2.610 - 2.610
Saldo em 31/12/2015 (Reapresentado) 15.127 112.408 127.535
Formag&o (apenas Eucalipto) - 2.154 2.154
Tratos culturais 12.768 2.029 14.797
Consumo de ativo bioldgico (12.768) (3.398) (16.166)
Baixa de ativo bioldgico - (210) (210)
Baixa valor justo constituido ano anterior (2.610) - (2.610)
Variacéao no valor justo 1.200 - 1.200
Saldo em 31/12/2016 13.717 112.983 126.700
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e Valor Justo no Resultado

2016 2015

(Reapresentado)

Valor Justo no Resultado (5.070) (1.050)

Amortizacao (6.270) (3.660)

Constituido Até 2014 (3.660) (3.660)

Constituido Ano Anterior (2.610) -

Variacgdo Valor Justo Cana em Pé (Tratos) 1.200 2.610

Imobilizado
. Edificac. e Equipamentos Formacéo
Consolidado Terras instalagbes Escritério Transporte Produgdo de Cana Outros Total
Saldos em 01/01/2015 66.174 74.891 1.350 23.984 48.692 73.760 11.216 300.067
Aquisicoes - 1.249 228 256 3.054 12.202  17.069 34.058
Transferéncias - 9.248 (8) 133 6.742 - (16.115) -
Baixas - (485) (28) (15) (151) - - (679)
Amortizacdo Valor Justo - - - - - (3.660) - (3.660)
Depreciacao - (6.928) 475 (4.047)  (4.656) (8.356) - (23512)
Saldos em 31/12/2015

(Reapresentado) 66.174 77.975 2.017 20.311 53.681 73.946 12170 306.274
Custo total 66.174 133.879 5.224 40.095 170.877 98.670 12.170 527.089
Depreciagdo acumulada - (55.904) (3.208) (19.784) (117.195) (24.468) - (220.559)
Saldos em 01/01/2016 66.174 77.975 2.017 20.311 53.681 73.946 12170 306.274
Aquisicdes - 7.787 436 1.632 14.843 14793 11.214 50.705
Transferéncias - 12.013 - - 2.590 (265) (14.600) (262)
Baixas - (1.997) (8) (269) (350) - - (2.624)
Amortizacdo Valor Justo - - - - - (3.660) - (3.660)
Depreciagdo - (7.007) (337) (3.341) (8.421) (10.329) - (29.435)
Saldos em 31/12/2016 66.174 88.771 2.108 18.333 62.343 74.485 8.784  320.998
Custo total 66.174 150.876 5.574 39.542  186.099 107.306 8.784  564.355
Depreciagdo acumulada - (62.105) (3.466) (21.209) (123.756) (32.821) - (243.357)

Em 31 de dezembro de 2016 o ativo imobilizado garante R$ 25.328 (R$ 28.798 em 2015)
dos empréstimos e financiamentos. De acordo apuragdo realizada em suas controladas, ndo houve
indicacdo de perda no valor recuperavel do imobilizado.

Formacéao de cana 2016 2015
Areas formadas (hectares) 1.824 1.775 Conforme ~ destacado na NEZ2e os
investimentos em formacdo de cana-de-
Custo da formacéo (R$/hectare) 7.603 6.868 aclcar passaram a compor o Imobilizado.
Fornecedores
Consolidado
2016 2015
Matéria-prima 24149 16.971
Energia 5.317 4.796
Outros 17.264  15.210
Total 46.730  36.977
Circulante 45.310 35.886
Nao Circulante 1.420 1.091

Empréstimos e Financiamentos

O valor justo dos empréstimos e financiamentos representam substancialmente seu valor contébil.
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. - . Consolidado
Modalidade Taxa real (a.a.) Vencimento 2016 2015
Ativo Imobilizado (a) (10,7%) 2017 a 2024 19.474  24.215
Leasing (b) 4.2% 2017 a 2019 404 306
PESA (c) (1,1%) 2018 2.349 3.045
Capital de Giro (d) 3,5% 2017 a 2020 128.075 182.030
Capital de Giro - ACC (d)** 5% 2017 11.248 -
Total 161.550 209.596

Passivo Circulante 86.134 124.768
Passivo ndo Circulante 75.416 84.828

*Taxa real, descontando-se CDI (Certificado Dep6sito Interbancario).
**Na MFL considera-se a taxa de juros dos contratos ACC.

A modalidade Ativo Imobilizado contempla operacdes de FINAME que estdo garantidas
fundamentalmente por avais das partes relacionadas.

Leasing refere-se a equipamentos arrendados por meio de contratos irretrataveis, com clausula de
opcdo de compra, e estdo garantidos por avais de partes relacionadas, notas promissodrias e
alienacdo fiduciaria dos respectivos bens.

Custeio Agricola (PESA): em 1998, mediante aditivo contratual e operacdo de securitizacdo, o
Grupo alongou, junto ao Banco do Brasil S.A., os vencimentos de financiamentos para custeio
agricola, sob o amparo da Resolugdo n° 2.471/98 do Banco Central do Brasil. Consoante contratos
firmados, a atualizacdo monetéria desses financiamentos (IGP-M) é capitalizada para amortizagdo
no vencimento da operacgéo, previsto para outubro de 2018, e os juros atualmente incidentes, de
4,87% ao ano, sdo liquidados mensalmente. A partir de 2001 a Unido passou a ser credora desses
financiamentos, conforme Medida Proviséria n® 2.196, sem modificagdo nas condigdes pactuadas.
A partir de 2008, com o advento da Lei n. 11.638/07 passaram a ser registrados ao valor justo de
liquidacéo, determinado com base no fluxo de desembolsos (juros) ajustados a valor presente. Em
garantia desses financiamentos, foram oferecidos avais da UJ; hipotecas de imdveis da CJ e
aplicagdes financeiras, ativo mantido até o vencimento, em CTN - Certificados do Tesouro
Nacional com vencimento igual ao dos financiamentos. A atualizacdo monetaria pelo IGP-M e o0s
juros de 12% ao ano dessas aplicagdes sdo capitalizados e estdo como saldo redutor do saldo
passivo de empréstimos e financiamentos no valor de R$ 23.358.

Os empréstimos para capital de giro estdo garantidos fundamentalmente por avais das partes
relacionadas, recebiveis da Copersucar e penhor da lavoura de cana-de-agtcar. Na controlada MFL
contemplam operagdes ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio.

No Consolidado, o saldo do longo prazo apresenta a seguinte composi¢do por exercicio social:

Ano 2018 2019 2020 a 2024 Total
R$ 46.359 20.751 8.306 75.416

A CJ possui crédito bancario que prevé covenant com base no indicador financeiro “Divida
Liquida dividido pelo EBITDA ajustado”. Para isto sdo consideradas as DFs consolidadas do
Grupo relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de cada ano. Para 2016 e proximos
anos este indicador deve ser 2,5 (valor realizado 1,7).

Anadlise de sensibilidade

O Grupo apresenta a seguir os quadros de sensibilidade para os riscos de variaces de taxas de
juros e cdmbio que estdo expostas considerando que os eventuais efeitos impactariam os resultados
futuros tomando como base os saldos apresentados em 31 de dezembro de 2016.

Considerou-se para o0s instrumentos financeiros passivos atrelados aos indexadores CDI
(Certificado de Dep6sito Interbancério), TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo), IGPM e Ddélar
(R$/US$), a taxa projetada para 2017 no Cenario |, incremento de 25%, em relagdo & taxa do
Cenério I, no Cenério Il e incremento de 50% no Cenério Ill. Desta forma o quadro abaixo
demonstra a simulacgdo do efeito da variagdo das taxas no resultado futuro:
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Cenario | Cenério 1 Cenario 11

Consolidado Risco ?{a/lldz(/)zgg Provavel ' 25% . 50% '
Taxa  Efeito Taxa Efeito Taxa Efeito

Ativo Imobilizado  Altada TILP (2.335) 7,5% (175) 9,4% (219) 11,3% (263)
PESA Alta do IGPM (2.349) 5,3% (125) 6,7% (157) 8,0% (188)
Capital de Giro Alta do Délar (11.248) R$3,38 (437) R$4,23 (3.358) R$5,08 (6.280)
Capital de Giro Altada TILP (16.019) 75% (1.201) 9,4% (1.502) 11,3% (1.802)
Capital de Giro Alta do CDI (114.376) 9,9% (11.312) 12,4% (14.140) 14,8% (16.968)
Efeito (13.250) (19.376) (25.501)

Debéntures

Em 2012 a Companhia Agricola Usina Jacarezinho efetuou uma emissdo de debéntures ndo
conversiveis em acles, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, relativo a emissdo de
8.220 (oito mil, duzentas e vinte) debéntures no valor de R$ 10 cada uma. Referida emissao
assegurou a liquidacdo da operacdo anterior e o reperfilamento de prazos. Em 2014 houve o
aditamento das debéntures com alteracdo do prazo de vencimento final (de 2017 para 2019), do
fluxo de amortizacdo (conforme tabela abaixo), dos covenants e com manutencdo das demais
condicBes. Os juros sdo 100% da variacdo acumulada das taxas de DI, capitalizada de uma
sobretaxa de 4,00% ao ano, incidente sobre o valor nominal ou saldo do valor nominal das
Debéntures, a partir da data de emissao ou data do Gltimo pagamento dos Juros Remuneratorios e
pagos ao final de cada periodo de capitalizacdo. Segue fluxo de amortizacéo contratual:

Ano 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Total
Amortizagdo | 3% 17% 19% 4% 10% 20% 23% 5% | 100%

Esta segunda emissdo de debéntures prevé covenant com base no indicador financeiro “Divida
Liquida dividido pelo EBITDA ajustado”. Para isto sdo consideradas as DFs consolidadas do
Grupo relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de cada ano. Para 2016 e proximos
anos este indicador deve ser 2,5 (valor realizado 1,7).

A operacgdo estd garantida por hipoteca de imdvel da parte relacionada CJ, com manutencdo do
percentual garantido de 125% do saldo devedor.

Segue o fluxo de desembolsos (descontados custos de emissdo) do saldo em 31 dezembro de 2016:

2017 2018 2019 | Total | Circulante Nao Circulante
Fluxo desembolso 16.276 13.162 8.775 |38.213 16.276 21.937

Adiantamento de Producéo - Cooperativa

Consolidado 2016 2015

Capital de Giro 109.640 75.354 Capital de Giro corresponde a valores recebidos
Outros 66 55 da  Copersucar, sujeitos a  encargos
Total 109.706 75.409 (substancialmente CDI).

Circulante 109.640 75.354

N&o Circulante 66 55

Mutuo - Cooperativa

Refere-se aos repasses efetuados junto a Copersucar, garantidos por letras de cambio.
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Repasse de Contingéncias - Cooperativa

Consolidado 2016 2015

IPI 18.312 16.122 IPI, CPMF, PIS e COFINS, referem-se a recursos
CPMEF 299 214 repassados pela Cooperativa corrigidos pela taxa
PIS e COFINS 3830 610 do Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia -
Refis 8.927 9339 SFLI_C garantidos por d!rgitos sobre safra, letras de
Total 28368 26.285 cdmbio e notas promissorias.

Instrumentos Financeiros

O Grupo ndo efetua aplicacdo de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco. Todas operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas DFs e os resultados
gerados estdo condizentes as politicas e estratégias definidas pela Administracdo. Os valores justos
representam substancialmente os valores contabilizados.

Consolidado
Nota Receplv_els e Outrqs passivos 2016 2015
Empréstimos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 5 14.463 - 14.463 10.840
Clientes 6 28.536 - 28.536 15.617
Contas correntes - Cooperativa 7 28.099 - 28.099 25.636
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - - 779
Outros créditos 8.872 - 8.872 8.084
Ativo 79.970 - 79.970 60.956
Fornecedores 14 - 46.730 46.730 36.977
Empréstimos e financiamentos 15 161.550 - 161.550 209.596
Debéntures 16 38.213 - 38.213 46.487
Repasse contingéncias - Cooperativa 19 28.368 - 28.368 26.285
Mdtuo - Cooperativa 18 7.587 - 7.587  7.587
Instrumentos financeiros derivativos 20 337 - 337 15
Outras contas - 4.297 4.297 812
Passivo 236.056 51.026  287.082 327.759
Controladora
Nota Receplv_els e Outrqs passivos 2016 2015
Empréstimos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 5 71 - 71 66
Outros créditos 123 - 123 -
Ativo 194 - 194 66
Empresas ligadas 24 135.497 - 135.497 114.791
Outras contas - 10 10 8
Passivo 135.497 10 135,507 114.799
Ganhos (perdas) de instrumentos financeiros derivativos nao realizados
2016 2015
Consolidado Efeitos no balanco . Efeitos no balanco .
patrimonial 31/12/2016  Efeitosno patrimonial 31/12/2015 Efeitos no
. : resultado — : : resultado
Ativo  Passivo Ativo  Passivo
SWAP (779) (322) (1.101) 670 326 996
Circulante - (257) (257) - 326 326
N&o circulante (779) (65) (844) 670 - 670
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Impostos

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Parcelamentos 821 606 - -
Provisdo para IR e CSLL 1.090 797 - -
IPI 550 615 - -
Outros 1.042 2.153 14 3
Total 3.503 4,171 14 3
Circulante 3.104 3.941 14 3
Nao Circulante 399 230 - -

Impostos Diferidos

Os impostos diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas
temporérias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil. O Grupo
contabiliza impostos diferidos sobre as seguintes diferencas temporérias e de bases:

Ativo Passivo Liquido
Consolidado 2015 2015 2015
2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado) 2016 (Reapresentado)
Provisdo para contingéncias 1.554 1.617 - - 1.554 1.617
Ativo bioldgico - - 34.333 36.057 (34.333) (36.057)
Reserva de reavaliagdo - - 18.354 18.737 (18.354) (18.737)
Provisdo energia elétrica 192 317 - - 192 317
Mudangca taxa de depreciagdo - - - 14.606 13.328 (14.606) (13.328)
Depreciagdo acelerada - - - - - -
Prejuizo fiscal 75.121 76.529 - - 75.121 76.529
Outros 3.606 3.910 5.092 3.596 (1.486) 314
Total 80.473 82.373 72.385 71.718 8.088 10.655
Ativo ndo Circulante 80.473 82.373 - - 38.929 39.867
Passivo ndo Circulante - - 72.385 71.718 (30.841) (29.212)
Controladora Ativo Passivo Liquido
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Prejuizo Fiscal (Ativo Néo Circulante) 11.118 5.632 - - 11.118 5.632
E apresentada abaixo a movimentagéo do saldo liquido de impostos diferidos:
Consolidado 2015 No 2016  Controladora 2015 No 2016
resultado Resultado
Proviséo para contingéncias 1.617 (63) 1.554  Prejuizo Fiscal 5.632 5.486 11.118
Ativo biolégico (36.057) 1.724  (34.333)  (N&o Circulante)
Reserva de reavaliagéo (18.737) 383 (18.354)
Provisdo energia elétrica 317 (125) 192
Mudanca taxa de depreciacdo (13.328) (1.278) (14.606)
Prejuizo Fiscal 76.529 (1.408) 75.121
Outros 314 (1.799)  (1.485)
Total 10.655 (2.567) 8.089
Ativo ndo Circulante 39.867 38.930
Passivo ndo Circulante (29.212) (30.841)
Consolidado Controladora
Reconciliacéo da taxa efetiva 2016 2015 2016 2015
% R$ % R$ % R$ % R$
Resultado antes Impostos 42.597 8.813 19.247 (8.182)
Imposto pela aliquota fiscal 34 (14.483) 34 (2.996) 34 (6.544) 34 2.782
Adicbes/(exclusdes) permanentes 1.822 1.741 12.030 738
Imposto renda e contribuicao social exercicio (12.661) (1.255) 5.486 3.520
Aliquota fiscal efetiva 30% 14% (29%) 43%
Corrente (10.094) (10.572) - -
Diferido (2.567) 9.317 5.486 3.520
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Provisdo para Contingéncias e Depdsitos Judiciais

O Grupo é parte envolvida em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e
Orgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. A Administragdo, baseada na opinido de seus
consultores juridicos externos, questiona a legalidade ou o direito de compensacgédo de determinados
tributos, efetuando depositos judiciais quando aplicavel. O montante a pagar vem sendo atualizado
conforme a legislacdo pertinente e pode ser resumido como segue:

Consolidado Tributarias Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.505 253 715 5.473
ProvisGes constituidas durante o exercicio 491 155 - 646
Provisdes revertidas durante o exercicio (935) (165) (654) (1.754)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.061 243 61 4.365

A Companhia possui em andamento outros processos tributarios e trabalhistas, cuja materializacéo,
na avaliacdo dos consultores juridicos, é possivel de perda, mas ndo provavel, para os quais a
administracdo da Companhia entende ndo ser necessaria a constituicdo de provisdo para eventual
perda. Seguem este montante, bem como dos depdsitos judiciais:

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Possivel perda 19.468 17.811 - -
Depositos judiciais 2.694  3.693 - -
Trabalhistas Civeis
Consistem, principalmente, em reclamagdes de ex- Consistem, principalmente, em
funcionarios, requerendo compensacdes adicionais que, reclamagdes requerendo reparagdes de
segundo esses, ndo foram pagas durante seu vinculo danos pessoais, nas quais 0 grupo € parte
empregaticio. envolvida.

- Partes Relacionadas

Remuneracgao de pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da administracdo do Grupo Maringd é composto pela diretoria, a qual recebeu
remuneracdo, de acordo Assembleia Geral dos Acionistas, de R$ 3.032 em 2016 (R$ 1.903 em

2015).
b. TransacGes e saldos c¢. Garantias prestadas e tomadas
Controladora .
2016 2015 Tomadora Garantidora 2016 2015
Ativo Circulante 123 - MFL ulJ 8.302 799
Outros créditos 123 - MFL CJ 582 582
Dividendos a receber da MFL 123 - MFL SE 20.518 21.419
uJ SE 137.362 87.453
Passivo nao Circulante 135.497 114.791 ulJ CJ 99.954 103.848
Empresas ligadas 135.497 114.791 uJ MFL e SE 133.131 164.975
MFL 58.880 52.044 CJ SE 114 3.688
UN 74534  60.919 CJ uJ 9.454 22.561
CJ 2.083 1.828 CJ MFL e SE 19.962 29.219
Patrimonio Liquido
Capital Social Acbes em Tesouraria
Esta representado por 9.346.739.939 ac¢des ordinarias A Companhia possui 673.307.773
nominativas, sem valor nominal (idéntico a 2015). acOes em tesouraria (idéntico a 2015).
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Reserva de Reavaliacdo Reflexa Distribuicdo de Dividendos
Constituida em decorréncia dos bens do ativo imobilizado das
controladas, efetuada em 2006, com base em laudos de avaliacdo
elaborados por peritos avaliadores independentes, correspondendo
a contrapartida de novo valor do custo atribuido a esses bens. E
realizada por depreciacdo, baixa, ou constituicdo de provisdes
para reducéo ao valor recuperavel contra lucros acumulados,
liquida dos encargos tributérios.

De acordo com o estatuto social, aos
titulares das acdes sera atribuido, em
cada exercicio, dividendo nao inferior
a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma do artigo 202 da
Lei n°. 6.404/76

Segue memdria de célculo dos dividendos:
Controladora

2016 2015

(Reapresentado)

Resultado Liquido do Exercicio 24.733 (4.662)
Constituicdo de reserva legal (1.237) (336)
Reversdo da reversa de lucros a realizar 624 10.513
Constituicdo de reserva de lucros a realizar - (10.697)
Impacto modificacbes CPC27 e 29 - 11.382
Resultado Liquido Ajustado 24.120 6.200
Dividendo minimo obrigatério - 25% 6.030 1.550
Dividendo adicional proposto - 4,650
Total Dividendo 6.030 6.200
Porcentagem sobre resultado liquido ajustado 25% 100%

O saldo de dividendos antecipados em 2015 no ativo circulante consolidado é composto por valores
da Companhia e sua controlada MFL.

Receita Operacional Liquida

Consolidado 2016 2015
Venda de Produtos industriais - mercado interno 418.964 329.462
Venda de Produtos industriais - mercado externo 204.364 123.963
Vendas diversas 14.620 32.538
Receita Bruta 637.948 485.963
Impostos sobre as vendas (66.062) (66.772)
Devolucbes (539) (41)
Receita Liquida 571.347 419.150

Despesas e Custos por Natureza

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015

Depreciagio e amortizagio 43.372 34.386 - -
Gastos com pessoal 60.851 57.164 - -
Custo direto dos produtos 344313  247.689 - -
Fretes, transbordo, armazenagem e despesas embarque 8.367 2.985 - -
Outras despesas 13.737 17.697 79 516
Total 470.640 359.921 79 516
Custo das vendas 435.609 331515 - -
Despesas ¢/ vendas 9.203 3.775 - -
Despesas administrativas 25.828 24.631 79 516
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Outros Receitas e Despesas

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Contingéncias 796 (637) - -
Pesquisa e desenvolvimento (713) (576) - -
Recuperacéo de despesas e recebiveis 1.359 2.042 - -
Ociosidade e Layoff* (1.255) (2.142) - -
Créditos Tributarios 4.055 - - -
Resultado Ativo Imobilizado (3.937) (370) - -
Recontabilizacdo CCEE (315) (450) - -
Outras (718) 588 - 27
Total 7.083  (1.545) - 27

* suspensdo do contrato de trabalho para qualificacdo profissional oferecida pela Companhia.

Resultado Financeiro

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Receita financeira 4.289 7.499 115 52
Receita financeira cooperativa 150 3.014 - -
Ajuste a valor presente - PESA - 649 - -
Variacdo cambial 2.486 788 - -
Ganhos ndo realizados com derivativos (AVJ) 196 1.322 - -
Outras receitas 1.457 1.726 115 52
Despesas financeiras (64.411) (55.320) (16.171) (14.524)
Despesa de juros sobre passivos financeiros (49.491) (43.293) (15.771) (14.522)
Despesas financeiras cooperativa (1.070) (3.706) - -
Ajuste a valor presente - PESA (643) (1.659) - -
Perdas ndo realizados com derivativos (AVJ) (1.297) (325) - -
Outras despesas (11.910) (6.337) (400) 2
Resultado Financeiro (60.122) (47.821) (16.056) (14.472)

Compromisso de Fornecimento de Acucar e Etanol

A controlada Usina Jacarezinho possui contrato de exclusividade de fornecimento de aclcar e
etanol junto & Cooperativa dos Produtores de Cana-de-Agucar, Acucar e Alcool do Estado de Séo
Paulo, pelo prazo de 3 anos safras, sendo o contrato renovado a cada safra.

A Usina Jacarezinho também é interveniente garantidora das operacgdes de venda de acucar e etanol
correspondente ao contrato firmado pela Cooperativa dos Produtores de Cana-de-agUcar, Agucar e
Alcool do Estado de S&o Paulo junto a Copersucar S.A., o qual tem carater de exclusividade,
assegurando direta e indiretamente, beneficios e vantagens financeiras e mercadologicas. Os fatores
de risco de preco desse contrato séo os indicadores ESALQ - Escola Superior de Agricultura Luiz
de Queiroz, para 0os mercados interno e externo.

Destaca-se que a Companhia fixou até 31 dezembro de 2016 o preco do aglcar da Safra 2017/2018
para 50 mil toneladas no valor de R$ 75,60 por saca de VHP no mercado externo (liquido de
fobagem).
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